Grupa Kapitatowa Pojazdy Szynowe PESA BYDGOSZCZ SA

Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

1.

Wartosci niematerialne i prawne

Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Wartos¢ brutto

01.01.2024
Zwiekszenia
Nabycie
Zmniejszenia
Inne
31.12.2024

Koszty
zakonczonych Inne wartosci Zaliczki na wartosci
prac Wartos¢ niematerialne niematerialne
rozwojowych firmy i prawne i prawne Razem
51 109 647,41 368 099,98 62 099 458,34 - 113 577 205,73
82097 773,23 - 698 734,77 - 82 796 508,00
82 097 773,23 698 734,77 - 82 796 508,00
- - (44 475,00) - (44 475,00)
- - (44 475,00) - (44 475,00)
133 207 420,64 368 099,98 62 753 718,11 - 196 329 238,73

Umorzenie i aktualizacja wartosci

01.01.2024
Zwiekszenia
Amortyzacja
Inne
Zmniejszenia
Inne
31.12.2024

Wartos¢ netto

01.01.2024
31.12.2024

(36 143 363,89)
(29 420 340,61)
(29 420 340,61)

(368 099,98)

(43 906 571,55)
(3371 783,62)
(3 359 660,83)

(12 122,79)
44 475,40
44 475,40

(80 418 035,42)
(32 792 124,23)
(32 780 001,44)
(12 122,79)

44 475,40

44 475,40

(65 563 704,50)

(368 099,98)

(47 233 879,77)

(113 165 684,25)

14 966 283,52

18 192 886,79

33 159 170,31

67 643 716,14

15519 838,34

83 163 554,48

Koszty zwigzane z pracami badawczymi i rozwojowymi niezaklasyfikowane do wartosci niematerialnych i prawnych

Koszty zwigzane z pracami badawczymi i rozwojowymi niezaklasyfikowane do
wartosci niematerialnych i prawnych, w tym:

Wartos¢ prac rozwojowych kapitalizowana na RMK

31.12.2024

141 153 124,42

141 153 124,42

01.01.2024

130 085 328,96

130 085 328,96

Koszty niezakonczonych prac rozwojowych, ktérych zakonczenie planowane jest na rok 2025 sg prezentowane w
ramach krétkoterminowych rozliczerh miedzyokresowych czynnych, natomiast prace, ktére wedtug planu zostang
zakonhczone w okresie przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego, sg ujmowane jako dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe czynne.



Grupa Kapitalowa Pojazdy Szynowe PESA BYDGOSZCZ SA

Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

2.1 Jednostki zalezne

Wartos¢ brutto

PESA Mirisk Mazowiecki SA
Razem

Odpisy wartosci firmy
PESA Minsk Mazowiecki SA

Razem
3. Ujemna wartos¢ firmy
3.1 Jednostki zalezne

Wartos¢ brutto

PESA Minsk Mazowiecki SA

Odpisy ujemnej wartosci firmy

PESA Minsk Mazowiecki SA

Wartos¢ netto
01.01.2024 31.12.2024 01.01.2024 31.12.2024

30 332 652,99 30 332 652,99 -

30 332 652,99 30 332 652,99 -

01.01.2024 31.12.2024
(30 332 652,99) (30 332 652,99)

(30 332 652,99) (30 332 652,99)

Wartos¢ netto

01.01.2024 31.12.2024 01.01.2024  31.12.2024
3 509 403,46 3 509 403,46 -
3 509 403,46 3 509 403,46 -
01.01.2024 31.12.2024
(3 509 403,46) (3 509 403,46)
(3 509 403,46) (3 509 403,46)




Grupa Kapitatowa Pojazdy Szynowe PESA BYDGOSZCZ SA
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

4.

Rzeczowe aktywa trwale

4. 1 Zmiana stanu Srodkéw trwaflych

Wartos¢ brutto

01.01.2024
Zwigkszenia
Nabycie
Zwiekszenia z tyt.
leasingu

Inne
Zmniejszenia
Rozchod

Zmniejszania z tyt.

likwidacji
Inne
31.12.2024

Grunty (w tym prawo
wieczystego
uzytkowania gruntow)

Budynki, lokale, prawa
do lokali i obiekty

inzynierii lgdowej Urzadzenia techniczne

i wodnej

i maszyny

Srodki transportu

Inne srodki trwate

Razem

23 426 629,30

250 983 547,01
10 201 319,84
10 201 319,84

(5 565 770,48)

(5 565 770,48)

289 961 798,61
43 657 044,40
42 231 444,40

1 425 600,00

(20 127 256,74)
(18 174 618,13)

(1 952 638,61)

24 335 745,81
1418 860,52
855 501,86

496 172,44

67 186,22
(495 456,49)
(343 559,71)

(151 896,78)

23 561 795,03
4 375 231,13
3 897 089,04

478 142,09
(2 900 727,29)

(1 596 878,28)

(1 303 849,01)

612 269 515,76
59 652 455,89
57 185 355,14

1921 772,44

545 328,31
(29 089 211,00)
(18 518 177,84)

(9 267 184,15)

(1 303 849,01)

23 426 629,30

255 619 096,37

313 491 586,27

25 259 149,84

25036 298,87

642 832 760,65




Grupa Kapitatowa Pojazdy Szynowe PESA BYDGOSZCZ SA
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

Umorzenie i aktualizacja wartosci

01.01.2024
Zwiekszenia
Amortyzacja

Inne
Zmniejszenia
Rozchod
Zmniejszenia z tyt.
likwidacji

Inne

31.12.2024

Wartos¢ netto

01.01.2024
31.12.2024

(574 428,35)
(54 039,76)
(54 039,76)

(123 244 172,28)
(5 804 210,69)
(5 804 210,69)

3 055 995,13

3055 995,13

(202 014 729,28)
(18 315 538,47)
(18 315 538,47)

5498 433,34
3685 769,57

1812 663,77

(16 785 240,84)
(2 015 287,47)
(1 724 195,49)

(291 091,98)
409 056,61
291 937,19

117 119,42

(19 581 069,77)
(2 596 823,36)
(2 596 823,36)

2900 727,29
64 814,64

1532 063,64

1303 849,01

(362 199 640,52)
(28 785 899,75)
(28 494 807,77)

(291 091,98)
11 864 212,37
4 042 521,40

6 517 841,96

1303 849,01

(628 468,11)

(125 992 387,84)

(214 831 834,41)

(18 391 471,70)

(19 277 165,84)

(379 121 327,90)

22 852 200,95

127 739 374,73

87 947 069,33

7 550 504,97

3980 725,26

250 069 875,24

22798 161,19

129 626 708,53

98 659 751,86

6 867 678,14

5759 133,03

263 711 432,75




Grupa Kapitatowa Pojazdy Szynowe PESA BYDGOSZCZ SA

Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

4. 2 Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie przez jednostki powigzane

Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie ustalona administracyjnie w celu ustalenia opfaty za uzytkowanie wieczyste wynosi

3.273.154,01 zt (2023 r.: 3.273.154,01 zt).

4. 3 Srodki trwale w budowie oraz $rodki trwalte na wiasne potrzeby

Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie oraz srodkow trwatych na witasne potrzeby wyniést 1 172 497,24 zt (2023 r.: 13 470
136,04 zt), w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice kursowe od zobowigzan zaciggnietych w celu ich sfinansowania 0 zt (2023 r.:

0 zt).

5. Inwestycje dlugoterminowe

Zmiana stanu inwestycji diugoterminowych

Wartosci
niematerialne

Nieruchomosci i prawne

Diugo

terminowe aktywa

finansowe

Inne inwestycje
dlugoterminowe

Razem

Wartos¢ brutto

01.01.2024 - -
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Reklasyfikacja do

inwestycji - -
krétkoterminowych

679 806 185,50

(44 971 279,00)

(44 971 279,00)

679 806 185,50

(44 971 279,00)

(44 971 279,00)

31.12.2024 - -

634 834 906,50

634 834 906,50

Umorzenie i aktualizacja wartosci

01.01.2024 - - (634363 471,32) - (634 363 471,32)
Zwigkszenia - - (2 169,73) - (2 169,73)
Inne - - (2 169,73) - (2 169,73)
31.12.2024 - - (634 365 641,05) . (634 365 641,05)

Wartos¢ netto

01.01.2024 - - 45 442 714,18 - 45 442 714,18
31.12.2024 - - 469 265,45 - 469 265,45

6. Inne rozliczenia miedzyokresowe
31.12.2024 31.12.2023

Koszty prac badawczo-rozwojowych w trakcie realizacji

Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu i wadia
Pozostate

109 240 292,80
25696 990,53
122 990,94

47 100 640,45
5969 150,56
94 824,35

135 060 274,27

53 164 615,36
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Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

7. Zapasy

Stan zapaséw brutto
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow
Stan zapaséw netto

8.  Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w kasie
Srodki pieniezne na rachunkach, w tym
Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT

31.12.2024

31.12.2023

598 323 623,78
(55 556 683,03)

544 014 656,96
(55 556 680,76)

542 766 940,75

488 457 976,20

31.12.2024

31.12.2023

988,82
29 625 461,10
24 733 843,08

8 114,94
28 902 704,51
18 650 285,80

29 626 449,92

28 910 819,45




Grupa Kapitatlowa Pojazdy Szynowe PESA BYDGOSZCZ SA
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

9. Naleznosci krotkoterminowe

9. 1 Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i usfug od jednostek powigzanych

Stan naleznosci brutto
Stan naleznosci netto

9. 2 Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i usfug od pozostalych jednostek

Stan naleznosci brutto

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci

Stan naleznosci netto

31.12.2024 31.12.2023
100 897,11 386 750,89
100 897,11 386 750,89

31.12.2024 31.12.2023

615 857 644,31
(41 126 977,17)

722 545 562,59
(64 231 139,34)

574 730 667,14

658 314 423,25

9. 3 Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug i reklasy od

pozostalych jednostek

Odpis

Reklas z rezerwami na kary

Razem

01.01.2024

Zmiany w ciggu roku
otyczgce reklasow z
rezerwami na kary

Rozwigzanie

(13 023 193,79)

12 387 810,92

(51 207 945,55)

10 716 351,25

(64 231 139,34)

10 716 351,25

12 387 810,92

31.12.2024

(635 382,87)

(40 491 594,30)

(41 126 977,17)

9. 4 Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostafych naleznosci krétkoterminowych

(w tym dochodzonych na drodze sadowej)

Odpis Reklas z rezerwami na kary Razem
01.01.2024 (94 863 371,68) (100 950 927,13) (195 814 298,81)
U.tworzenle (wycena 10 555 625,02 i 10 555 625,02
bilansowa)

Zmiany w ciggu roku
dotyczace reklaséw z
rezerwami na kary

17 717 020,95

17 717 020,95

31.12.2024

(84 307 746,66)

(83 233 906,18)

(167 541 652,84)




Grupa Kapitatowa Pojazdy Szynowe PESA BYDGOSZCZ SA

Dodatkowe informacije i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

10. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
31.12.2024 31.12.2023
Koszty ubezpieczen majgtkowych i osobowych 1 556 196,60 1125 296,28
Niezafakturowane naleznosci z tyt. kontraktéw dtugoterminowych 907 634 281,43 834 869 781,42
Koszty prac badawczo-rozwojowych w trakcie realizaciji 31912 831,62 82 984 688,51
Gwarancje kontraktowe 11 232 385,74 2 925 682,14
Pozostate 117 842,98 77 113,61
952 453 538,37 921 982 561,96
11. Kapitat wtasny
Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej
Wartos¢ nominalna
Akcjonariusz Liczba akcji akcji Udziat %
PFR Fundusz Inwestycyjny o
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych 544 387 436 108 877 487,20 94,60%
Trenino Holding Sp. z 0.0. 20 715 394 4 143 078,80 3,60%
PESA Holding Sp. z o.0. 10 253 450 2 050 690,00 1,78%
Osoby fizyczne 104 247 20 849,40 0,02%
575 460 527 115 092 105,40 100,00%
12. Rezerwy
12. 1 Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne
31.12.2024
01.01.2024 Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwigzanie Razem w tym dtugoterminowe
Odprawy
emerytalne 3936 102,01 3 046 687,47 (423 172,22) (2 342 232,51) 4217 384,75 3702 132,00
Nagrody 4302 000,01 3099 149,00 604 481,00 2 209 493,00 4587 175,01 3880 878,00
jubileuszowe ' ' ( ,00) ( ,00) ' !
Urlopy 5 740 954,05 4 652 994,00 (3 675 624,00) 6 718 324,05 -
Pozostate 17 857 764,56 24589 452,91 (21 707 316,43) (461 487,22) 20 278 413,82 751 135,00
31 836 820,63 35388 283,38 (22 734 969,65) (8 688 836,73) 35 801 297,63 8 334 145,00
rezerwy krotkoterminowe 27 467 152,63
12. 2 Pozostafe rezerwy dfugoterminowe
01.01.2024 Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwigzanie 31.12.2024
Naprawy gwarancyjne 47 989 745,06 46 750 354,27 - - 94 740 099,33
Utrzymanie pojazdow 80 237 227,30 4763 620,56 - - 85 000 847,86
Rezerwa - retrofit 52 909 225,62 5788 252,88 - - 58 697 478,50
Pozostate koszty 14 324 274,00 - - (1 145 836,74) 13178 437,26
195 460 471,98 57 302 227,71 - (1 145 836,74) 251 616 862,95
12. 3 Pozostale rezerwy krotkoterminowe
01.01.2024 Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwigzanie 31.12.2024
Na przewidywane koszty 103 780 164,03 134 263 209,19 (153 257 174,90) (2 539 783,35) 82 246 414,97
Na kary 271 847 436,33 86 135 261,57 (134 583 349,47) (79 974 979,80) 143 424 368,63
375627 600,36 220 398 470,76 (287 840 524,37) (82514 763,15) 225 670 783,60
13. Zobowiazania dtugoterminowe
13. 1 Struktura wiekowa zobowigzan diugoterminowych wobec jednostek powigzanych

Przypadajgce do sptaty:
powyzej 1 roku do 3 lat
powyzej 5 lat

Przypadajgce do sptaty:
do 1 roku (ujete jako zobowigzania krotkoterminowe)

31.12.2024

125 003,46
5137 378,29

5262 381,75

3195 660,50



Grupa Kapitatowa Pojazdy Szynowe PESA BYDGOSZCZ SA
Dodatkowe informacije i objasnienia
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13. 2 Struktura wiekowa zobowigzan dfugoterminowych wobec pozostalych jednostek

14.

14.

14.

15.

16.

Kredyty Z tytutu emisji dluznych Inne zobowia- Zobowigzania
i pozyczki papierow wartosciowych zania finansowe wekslowe Inne Razem
Przypadajgce
do spftaty:
powyzej 1 roku
do 3 lat - 100 000 000,00 9832 130,50 - 429 302,16 110 261 432,66
lp‘z""yiel' 3do5 - - 50936370,22 - - 5 936 370,22
a
powyzej 5 lat - - 877 692,89 - - 877 692,89
- 100 000 000,00 16 646 193,61 - 429 302,16 117 075 495,77
Przypadajgce
do spftaty:
do 1 roku 620 000 000,00 - 1638 028,79 - - 621 638 028,79
ujete jako zobowigzania krotkoterminowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia dfugoterminowe
31.12.2024 31.12.2023

Dotacje
Odpis ujemnej wartosci firmy -LUXREMONT

Rozliczenia krétkoterminowe

Dotacje
Pozostate

Struktura przychodow ze sprzedazy

Struktura geograficzna

Przychody ze sprzedazy produktow
Kraj

Kraje UE

Eksport

Przychody ze sprzedazy towarow i materialow
Kraj

Kraje UE

Eksport

Struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy produktow
Sprzedaz podstawowa

Dzierzawa

Energia elektryczna

Koszty outsorcingu

Pozostate

Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow
Sprzedaz materiatow

Przychody odsetkowe

31500 912,07
8 222,76

36 322 854,96
9 593,22

31509 134,83

36 332 448,18

31.12.2024 31.12.2023

4 626 185,98 2985 821,47
1 370,42 1 370,46

4 627 556,40 2987 191,93
01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023

1554 705 949,06
901 778 784,36
19 338 439,92

1231 879 634,97
600 623 908,77
14 993 516,27

2475823173,34

1847 497 060,01

25 863 916,40
16 929 103,28
427 210,91

13 918 898,65
21 394 440,66
1355617,03

43 220 230,59

36 668 956,34

2 464 955 760,79
805 204,50

871 104,81

654 294,41

8 536 808,83

1837 456 530,14
585 716,64
852 757,74

8 602 055,49

2475823 173,34

1847 497 060,01

43 220 230,59

36 668 956,34

43 220 230,59

36 668 956,34

(w tym wynikajace z diuznych instrumentéw finansowych oraz pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych)

w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci

Pozyczki udzielone i naleznosci
wiasne

Pozostate aktywa

Razem

od 3do 12 powyzej
Odsetki zrealizowane do 3 miesigcy miesiecy 12 miesigcy Razem
- - 3896 765,02 - 3896 765,02
4 554 465,80 - 34 383,91 - 4588 849,71
4 554 465,80 - 3931 148,93 - 8 485 614,73
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17.

w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci

od 3do 12 powyzej
Odsetki zrealizowane do 3 miesiecy miesiecy 12 miesiecy Razem
E,f;zg:jk' udzielone i naleznosci 7602 974,43 - 3940 476,22 - 11 543 450,65
Pozostate aktywa 7 604 410,77 - - - 7 604 410,77
Razem 15 207 385,20 - 3940 476,22 - 19 147 861,42

Koszty odsetkowe
(w tym wynikajace z zaciggnietych zobowigzan finansowych)

w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci

Kredyty i pozyczki otrzymane

Dtugoterminowe zobowigzania
finansowe

Pozostate zobowigzania

od 3do 12 powyzej
Odsetki zrealizowane do 3 miesigcy miesiecy 12 miesigcy Razem
13 232 109,30 - 315 297,14 - 13 547 406,44
49 154 012,79 - 3727 333,77 -
52 881 346,56
58 887 948,90 - 172,00 - 58 888 120,90
- 4042 802,91 - 125 316 873,90

Razem 121 274 070,99

w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci

od 3do 12 powyzej
Odsetki zrealizowane do 3 miesiecy miesigcy 12 miesiecy Razem
Kredyty i pozyczki otrzymane
13841 721,28 - 336 206,81 -
14 177 928,09
Pozostate krotkoterminowe
zobowigzania finansowe 297 670,45 ) ) ) 297 670,45
Dtugoterminowe zobowigzania
; 60 546 630,96 - - 4104 979,57
finansowe 64 651 610,53
Pozostate zobowigzania 991 881,27 - - - 991 881,27
Razem 75 677 903,96 - 336 206,81 4104 979,57 80 119 090,34

10



ABC Sp.zo.0.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ziotych)

18.

Laczenie sie spétek

Prezentacja przychodow i kosztow spofek w roku 2024 przed pofgczeniem, tj. za okres od 01.01.2024 r. do 29.02.2024 r.

Przychody netto ze sprzedazy i zré6wnane z nimi

od jednostek powigzanych od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Zmiana stanu produktéw
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatéow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Zysk/(Strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Inne koszty operacyjne

Zyskl(Strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach
od jednostek powigzanych
Odsetki
od jednostek powigzanych
Inne

Koszty finansowe
Odsetki

dla jednostek powigzanych
Inne

Zysk/(Strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto

Pojazdy Szynowe Portrush Sp. z

PESA Bydgoszcz o.0.

SA

Pojazdy Szynowe Sp. z

0.0.

Prezentacja zmian w kapitatach spolek w roku 2024 przed potaczeniem, tjna dzien 29.02.2024 r.

Kapital wtasny na poczatek okresu
zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Kapital wtasny na poczatek okresu po korektach

Kapitat podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu podstawowego
zwiekszenia z tytutu
wydania udziatéw (emisji akciji)
zmniejszenia z tytutu
obnizenia wartosci nominalnej akciji
Kapitat podstawowy na koniec okresu

Kapital zapasowy na poczatek okresu
zwiekszenia z tytutu

nadwyzka wartosci wkfadu niepienieznego i pienieznego nad wartoscig nominalng

obejmowanych akc;ji
Kapitat zapasowy na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany przyjetych zasad

(polityki) rachunkowosci
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
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Pojazdy Szynowe
PESA Bydgoszcz
S.A

Pojazdy Szynowe Sp. z

Portrush Sp. z 0.0. o0.0.

(788 132 333,59)

85 199 002,64

100 139 368,51

(788 132 333,59)

61 835 451,09
53 256 654,31
1 083 330 997,64

(1 030 074 343,33)

115 092 105,40

158 679 918,04
2,36

158 679 920,40

9 586 749,47
9 586 749,47

85 199 002,64

7 520 000,00

7520 000,00

69 800 830,09

69 800 830,09

100 139 368,51

1 005 150,00

1 005 150,00

99 093 507,52

99 093 507,52



Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
zwigkszenia z tytutu
obnizenie wartosci nominalnej akciji
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

Zysk/(Strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
zmniejszenia z tytutu
przeniesienia zysku z lat ubiegtych do pokrycia
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach
zmniejszenia z tytutu
przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zyskl/(Strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto

Kapitatl wtasny na koniec okresu

Aktywa rok 2022 dane poréwnawcze

Grupa Kapitatowa
PESA Bydgoszcz SA

1106 010,16
10 733 880,98
10 733 880,98

11 839 891,14

(966 924 624,09)

(966 924 624,09)

(90 058 957,37)

205 139 709,04

1876 476,02
5843 063,83

(3 966 587,81)
3 966 587,81

7878 172,55

85 199 002,64

Pojazdy Szynowe Korekty

Portrush Sp.z0.0. Sp. z0.0.

potaczeniowe

40 710,99

100 139 368,51

Po korektach

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne
Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Inne wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate
grunty (w tym prawo wieczystego
uzytkowania gruntu)
budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty
inzynierii lagdowej i wodnej
urzagdzenia techniczne i maszyny
srodki transportu

inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie

Naleznosci dlugoterminowe

Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

Inwestycje dlugoterminowe
Dtugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych
udziaty lub akcje
inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczKki
w pozostatych jednostkach
udziaty lub akcje

Ditugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku
Zaliczki na dostawy i ustugi

Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty
do 12 miesiecy
Naleznosci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty
do 12 miesiecy
z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych

inne
dochodzone na drodze sgdowej

12



Inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych
udzielone pozyczki

w pozostatych jednostkach

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
inne srodki pieniezne

Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

Pasywa rok 2022 dane poréwnawcze
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatow
(akciji)

Kapitat z aktualizacji wyceny

Z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
Pozostate kapitaty rezerwowe

tworzone zgodnie z umowa/statutem spotki
na udziaty (akcje) wtasne

Zysk/(Strata) z lat ubiegtych

Zysk/(Strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna)

Kapitat mniejszosci

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
dtugoterminowa
kréotkoterminowa
Pozostate rezerwy
dtugoterminowa
krétkoterminowa

Zobowigzania dlugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych
inne zobowigzania finansowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
inne
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych
inne zobowigzania finansowe

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy
zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
zobowigzania wekslowe
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publiczno-prawnych

z tytutu wynagrodzen
inne
Fundusze specjalne

18 323 205,58

18 323 205,58
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Rozliczenia miedzyokresowe

Inne rozliczenia miedzyokresowe - - - - -
dtugoterminowe - - - - -
krotkoterminowe - - - - -

PASYWA RAZEM 18 323 206,00 - - - 18 323 206,00

Dane poréwnawcze Spoétek taczacych sie za 2022rok

PFR Pojazdy

Grupa Kapitafowa Szynowe Pojazdy
PESA Bydgoszcz Finanse Sp.z Szynowe Sp.z  Korekty
SA 0.0. 0.0. potaczeniowe Po korektach

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
nimi
od jednostek powigzanych od jednostek
powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow - - - - -
Zmiana stanu produktéw - - - - -

Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatow

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja - - - - -
Zuzycie materiatéw i energii - - - - -
Ustugi obce - - - - -
Podatki i optaty - - - - -
Wynagrodzenia - - - - -
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia - - - - -
Pozostate koszty rodzajowe - - - - -
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - - - - -

Zysk/(Strata) ze sprzedazy - - - - )

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywow trwatych

Dotacje - - - - -

Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
Inne przychody operacyjne - - - - -

Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywoéw trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne - - - - -

Zyskl/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej - - - - .

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach - - - - -

od jednostek powigzanych - - - - )

od jednostek pozostatych - - - - -

Odsetki - - - - -
od jednostek powigzanych - - - - -

Inne - - - - 3

Koszty finansowe

Odsetki - - - - -
dla jednostek powigzanych - - - - -

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - - - - -

Inne - - - - .

Zysk/(Strata) brutto - - - - .

Podatek dochodowy - - - - -

Straty mniejszosci

Zysk/(Strata) netto - - - - -
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Grupa Kapitatowa Pojazdy Szynowe PESA BYDGOSZCZ SA
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)
Podatek dochodowy od oséb prawnych

19. 2 Odroczony podatek dochodowy

Ujemne roznice przej$ciowe:
niewyptacone osobom fizycznym wynagrodzenia
bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
rezerwy na kary umowne
réznica pomiedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg
naliczone a niezaptacone odsetki
nadwyzka kosztéw finansowania dtuznego ponad limit
koszty prac rozwojowych
naliczone a niezaptacone odsetki od obligaciji
odpisy aktualizujgce naleznosci
odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw
odpis aktualizujgcy warto$¢ produkcji w toku
koszty leasingu
koszty jednorazowe
odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatéw
niezrealizowane réznice kursowe
korekta kosztéw roku poprzedniego
wycena kontraktéw diugoterminowych
Leasing opercyjny-raty kapitalowe
korekta podatku odroczonego zw. z transakcjg zakupu nieruchomosci
korekta kosztow
inne

Straty podatkowe do rozliczenia w kolejnych okresach:

Strata podatkowa 2020 (ogotem)
Rozliczona/przedawniona czes¢ straty podatkowe;j
Strata podatkowa 2020 do rozliczenia

Strata podatkowa 2021 (ogotem)
Rozliczona/przedawniona czes$é straty podatkowe;j
Strata podatkowa 2021 do rozliczenia

Strata podatkowa 2022 (ogotem)
Rozliczona/przedawniona czes¢ straty podatkowej
Strata podatkowa 2022 do rozliczenia

Strata podatkowa 2023 (ogotem)
Rozliczona/przedawniona czes¢ straty podatkowe;j
Strata podatkowa 2023 do rozliczenia

Strata podatkowa 2024 (ogotem)
Rozliczona/przedawniona czes$é straty podatkowe;j

Strata podatkowa 2024 do rozliczenia

Strata podatkowa 2025 (ogotem)

Suma strat podatkowych do rozliczenia w kolejnych okresach

Wartos¢ brutto aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wartos$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego nierozpoznana w bilansie

Wartos¢ netto aktywow z tytutu odroczonego podatku odroczonego

Dodatnie réznice przejsciowe:
Naliczone a nieotrzymane odsetki
koszty jednorazowe
leasing operacyjny
réznica pomiedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowag
naliczone, a nieotrzymane kary umowne
wycena kontraktow dtugoterminowych
prace rozwojowe
niezrealizowane réznice kursowe
korekta przychodow roku poprzedniego
inne
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31.12.2024

500 598,77
365 716 710,08
287 643 095,31

47 016 390,04
1229 280,61
261 719 704,88
186 186 269,83
84 887 141,86
55 556 683,03

26 141,51

50 000,00

789 125 671,95
19 797 987,70
26 322 495,58

6 529 790,45
4 680 898,67

31.12.2023 ()

2 136 988 860,26

159 969,72

327 665 894,02
426 024 897,09
61 383 441,71
375 522,13
308 470 275,88
74 601 808,00
1146 475,21
107 183 004,20
37 436 076,24
18 120 606,79
52 283,02
1477 094,60
50 000,00
1757,92
30987 472,12
777 807 622,47

27 051 072,35

4 354 592,99

181 183 944,90
(181 183 944,90)

2 204 349 866,46

49 521 988,57
(49 521 988,57)

181 183 944,90
(90 591 972,45)

156 672 874,43
(78 336 437,22)

90 591 972,45

49 521 988,57

78 336 437,22

44 556 719,00

49 521 988,57

156 672 874,43

44 556 719,00

7 928 309,00
(5 000 000,00)

156 672 874,43

44 556 719,00

2928 309,00

9985 591,00

44 556 719,00

7928 309,00

135 807 056,22

7928 309,00

349 271 863,45

431 831 224,13

485 188 128,68

431 831 224,13

(4 632 306,25)

22 579 796,63

16 464 185,10
5142 868,73
12 555 138,10
907 634 281,43
39 130 519,66

165 825,39

480 555 822,43

1003 672 615,04

18 123 449,32
6310 777,91
10 117,82

28 249 931,11
22 165 500,00
834 873 210,01
34 098 260,00
1 347 306,18
4914 587,78

950 093 140,13




Grupa Kapitatowa Pojazdy Szynowe PESA BYDGOSZCZ SA
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

20.

21.

Wartos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wykazane w bilansie aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Wykazana w bilansie rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Korekta podatku odroczonego za lata poprzednie
Wytgczenie z tyt. przejecia kontroli

Rozliczenie potgczenia

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

Naktady na niefinansowe aktywa trwate

Naktady na niefinansowe aktywa trwate:
- poniesione w roku

- planowane na rok nastepny

w tym na ochrone $rodowiska:

- poniesione w roku

- planowane na rok nastepny

Sktadniki aktywéw lub zobowigzan prezentowane w wiecej niz jednej pozycji bilansu

Nastepujgce sktadniki aktywow prezentowane sg w wiecej niz jednej pozycji bilansu:

Pozyczki udzielone powigzanym jednostkom, w tym:

- w czesci dlugoterminowej prezentowane w pozycji Dlugoterminowe aktywa finansowe w powigzanych
jednostkach- udzielone pozyczki

- w czesci krotkoterminowej prezentowane w pozycji Krétkoterminowe aktywa finansowe w
powigzanych jednostkach - udzielone pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, w tym:

- w czesci dlugoterminowej prezentowane w pozycji Inne zobowigzania finansowe

- w czesci krotkoterminowej prezentowane w pozycji Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu pozyczek od jednostek powigzanych

- w czesci dlugoterminowej prezentowane w pozycji Zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek
powigzanych

- w czesci krétkoterminowej prezentowane w pozyciji Zobowigzania krotkoterminowe wobec jednostek
powigzanych- inne

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek od jednostek niepowigzanych

- w czesci diugoterminowej prezentowane w pozycji Zobowigzania dtugoterminowe wobec pozostatych
jednostek - kredyty i pozyczki

- w czesci krétkoterminowej prezentowane w pozyciji Zobowigzania krotkoterminowe wobec
pozostatych jednostek - kredyty i pozyczki
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190 697 796,86

180 517 696,62

431 831 224,13

480 555 822,43

190 697 796,86

(59 870 598,66)

58 904 698,54

180 517 696,62

1273 086,80

(22 471,13)
(4 268 656,32)
(9 440 665,00)

(15 152 878,28)

01.01.2024 -
31.12.2024

(28 060 912,73)

139 981 863,14
415 648 225,00

31.12.2024

01.01.2023 -
31.12.2023

67 333 598,83

104 517 789,50
340 457 950,00

5 630 000,00
4 727 000,00

31.12.2023

67 333 598,83

44 971 279,00

18 486 061,42

31.12.2024

63 457 340,42

16 646 193,61

4 629 095,27

31.12.2023

21 275 288,88

4 680 531,27

1185 097,40

31.12.2024

5 865 628,67

3195 660,50

31.12.2023

3195 660,50

3022 119,28

220 366,67

31.12.2024

3 242 485,95

669 432 923,79

31.12.2023

669 432 923,79

633 500 000,00

46 699 249,32

680 199 249,32




Grupa Kapitatowa Pojazdy Szynowe PESA BYDGOSZCZ SA

Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

22. Objasnienia do skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych
22. Strata/(Zysk) z dziatalnosci inwestycyjnej
01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023
Zysk ze zbycia $rodkow trwatych (932,62) (220 776,05)
Strata ze zbycia $rodkéw trwatych 213 867,44 -
212 934,82 (220 776,05)
22. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (z wyjatkiem kredytow i pozyczek)
01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 752 198 331,67 143 991 392,93
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek (622 733 674,47) (15 164 679,88)
Zmiana stanu z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 53 837 187,93
Zmiana stanu innych zobowigzan finansowych (w tym leasingu) (3 443 997,87) (394 355,05)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu pozyczek i zaliczek (2 977 507,16) 278 501,00
123 043 152,17 182 548 046,93
22. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023
Zwiekszenia wartosci niematerialnych i prawnych (82 796 508,00) (37 372 085,69)
Zwigkszenia srodkow trwatych (59 652 455,89) (70 176 755,46)
Zmiana stanu $rodkow trwatych w budowie (61 521 827,34) 30 843 231,74
Zmiana stanu zaliczek na srodki trwate w budowie 1117 950,08 (283 940,62)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu (naktady leasing) 23 491 285,84 3 021 544,80
Inne 356 616,80 29 102,10
(179 004 938,51) (73 938 903,13)
23. Transakcje z jednostkami powigzanymi
23. Saldo rozrachunkéw na dzien bilansowy
Naleznosci z . .
. Pozyczki
tytutu dostaw i . i .
ustug udzielone Pozyczki
Zaliczki przekazane otrzymane Obligacje
Trenino Holding Sp. z o0.0. - - - 3 195 660,50 5262 381,75
PESA HOLDING Sp. z 0.0. 76 626,91 67 333 598,83 - - -
Odlewnia Zeliwa Bydgoszcz Sp. z 0.0 24 270,20 - - - -
Pesa Rail CR s.r.0. - - (127 773,38) - -
100 897,11 67 333 598,83 (127 773,38) 3195 660,50 5262 381,75
23. Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym
Inne przychody Przychody ze
operacyjne Odsetki sprzedazy
PESA HOLDING Sp. z o.0. 3 319,28 3876 258,41 8 184,00
Odlewnia Zeliwa Bydgoszcz Sp. z 0.0 - - 1 440,00
3 319,28 3876 258,41 9 624,00
23. Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym
Zakupy
materiatow
i towarow Zakupy ustug Pozostate Odsetki
PESA Ukrserwis Sp. z o.0. 34 580,00 - - -
PESA Bielserwis Sp. z 0.0. (70 219,48) - - -
Trenino Holding Sp. z o.0. - - - 673 872,97
PESA HOLDING Sp. z o0.0. - - 2189,81 -
Pesa Rail CR s.r.0. - 1 563 428,96 289 200,00 -
(35 639,48) 1 563 428,96 291 389,81 673 872,97

17




Grupa Kapitatowa Pojazdy Szynowe PESA BYDGOSZCZ SA
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

24,

24,

24,

24,

25.

26.

27.

Transakcje ze stronami powigzanymi

Zgodnie z literalnym brzmieniem ustawy o rachunkowosci spotka Rail Capital Partners Sp. z 0.0., nie spetnia definicji jednostki powigzanej w stosunku do Spotki
Pojazdy Szynowe PESA Bydgoszcz S.A. — udziaty tej spotki bezposrednio lub posrednio nalezg do Polski Fundusz Rozwoju Fundusz Inwestycyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych (dalej: PFR FI FIZAN), ktéry nie jest objety zakresem definicji jednostki powigzanej oraz jednostki dominujgcej, a w
konsekwenciji grupy kapitatowej. W zwigzku z tym, jako jednostki powigzane w rozumieniu ustawy, nie sg traktowane rowniez spotki, w ktérych udziaty lub akcje
posiadajg fundusze inwestycyjne. Definicji jednostki powigzanej wedlug ustawy o rachunkowosci nie spetnia réwniez Polski Fundusz Rozwoju S.A., ktéry posiada
udziaty w funduszu inwestycyjnym posiadajgcym udziaty w Trenino Holding Sp. z o.0.

Z kolei zgodnie z zatgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci w czesci dotyczgcej dodatkowych informacji i objasnien, przez strony powigzane rozumie sie podmioty
powigzane zdefiniowane w miedzynarodowych standardach rachunkowosci przyjetych zgodnie z Rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlametu Europejskiego i
Rady z 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci. W rozumieniu miedzynarodowych standardéw rachunkowosci, forma
prawna nie ma znaczenia dla uznania stron za powigzane.

Wiascicielem funduszu inwestycyjnego, ktory posiada bezposrednio udziaty w Rail Capital Partners Sp. z 0.0, jest PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A —
spotka zarzgdzajgca funduszem PFR FI FIZAN, ktéry posiada 94,6% akcji Pojazdy Szynowe PESA Bydgoszcz SA. i 100% udziatéw spoétki Trenino Holding Sp. z o.0.

Spotka nie zawierata ze stronami powigzanymi transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Saldo rozrachunkéw na dzien bilansowy

Naleznosci z

. . Zobowi .
tytutu dostaw i Po;yczkl obowiazania z
I udzielone tytutu dostaw i
usiug ustug Pozyczki otrzymane Obligacje
Rail Capital Partners Sp. z o.0. 24 964 797,76 5 893,48 -
Polski Fundusz Rozwoju S.A. - - 4 766 032,30 -
24 964 797,76 - 4771 925,78 - -
Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym
Przychody ze
Inne przychody sprzedazy
Rail Capital Partners Sp. z o0.0. R 180 958 486.53
- - 180 958 486,53
Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym
Strona transakcji Rodzaj transakcji
Zakupy ustug Pozostate Odsetki
Rail Capital Partners Sp. z o.0. 61 600,00 - -
Polski Fundusz Rozwoju S.A. - 22 807 149,02 -
61 600 22 807 149 0,00
Zatrudnienie
Przecietny stan zatrudnienia w roku obrotowym
Pracownicy umystowi 762
Pracownicy na stanowiskach roboczych 2187
Pracownicy przebywajgcy na urlopach (wychowawczych lub bezptatnych) 6
Pozostali pracownicy 9

2 963

Wynagrodzenia, emerytury oraz pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze dla oséb wchodzacych w skiad organéw zarzadzajacych,
nadzorujacych i administrujgcych jednostki dominujacej

Wynagrodzenia, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych i administrujgcych
jednostki dominujacej:

31.12.2024 31.12.2023
Organy zarzadzajgce 6 125 666,40 7 308 623,92
Organy nadzorujagce 212 595,45 195 040,56
6 338 261,85 7 503 664,48
Wynagrodzenie firmy audytorskiej wyptacone lub nalezne za rok obrotowy
01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023
Wynagrodzenle z tytutu padanlg rocznego skonsolidowanego sprawozdania 100 000,00 121 250,00
finansowego Grupy Kapitatowej
Wynagrodzenie za pozostate ustugi 25 000,00 -
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28.

29.

Zobowigzania warunkowe

. . . S . 336 962 662,43
Notarialne oswiadczenie o poddaniu sig¢ egzekuciji

Weksle 1517 023 673,41

Przepisy dotyczgce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w
sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez
organa skarbowe. Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zostata zakonczona kontrola podatku VAT za
miesigc lipiec i sierpien 2021 r.

Ustanowione przez Grupe Kapitalowg zabezpieczenia majgtkowe

01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
Srodki trwate
hipoteka 6 641 398 858,56 6 641 398 858,56
zastaw 129 044 910,12 129 044 910,12
Zapasy
zastaw 258 335 383,90 260 763 456,40
Naleznosci
cesja 3505 123 676,69 4 350 363 621,94
Srodki pieniezne
zastaw 30 500 000 000,00 30 546 794 060,00
Aktywa
zastaw 38 565 821 825,20 38 565 821 825,20
Prawa wtasnosci intelektualnej
zastaw 4 000 000 000,00 4 000 000 000,00
83 599 724 654,47 84 494 186 732,22
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33.

33.

1

Informacje o instrumentach finansowych

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadania instrumentow finansowych:

e ryzyko kredytowe,
e Tyzyko ptynnosci,
e ryzyko rynkowe.

Podstawowe zasady zarzadzania ryzykiem

Zarzad jednostki dominujacej ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie i nadzér nad zarzadzaniem ryzykiem przez Grupe Kapitatowg, w tym
identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Grupa Kapitatowa jest narazona, okreslenie odpowiednich ich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie
ryzyka i stopnia dopasowania do limitow. Zasady i procedury zarzadzania ryzykiem podlegajg regularnym przeglgdom w celu uwzglednienia
zmiany warunkoéw rynkowych i zmian w dziatalnos$ci Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe Kapitatowag w sytuacji, kiedy strona instrumentu finansowego nie
spetnia obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z instrumentami finansowymi. Celem
zarzadzania ryzykiem jest utrzymywanie stabilnego i zréwnowazonego pod wzgledem jakosci i wartosci portfela wierzytelno$ci, m.in. z tytutu
naleznosci i udzielonych pozyczek dzigki polityce monitorowania naleznosci.

Dalsze informacje na temat ryzyka kredytowego zostaty przedstawione w Dodatkowych informacjach i objasnieniach w nocie 33.4.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe Kapitalowg obowigzkéw zwigzanych ze zobowigzaniami
finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania srodkéw pienieznych lub innych aktywoéw finansowych. Zarzagdzanie ptynnoscig przez
Grupe Kapitatowg polega na zapewnianiu, aby w mozliwie najwyzszym stopniu, Grupa Kapitatowa posiadata ptynnos¢ wystarczajgca do
regulowania wymagalnych zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub
podwazenie reputacji Grupy Kapitatowej. W tym celu Grupa Kapitatowa monitoruje przeptywy pieniezne, utrzymuje linie kredytowe i zapewnia
srodki pieniezne w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych wydatkéw operacyjnych i biezgcych zobowigzan finansowych.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe, stopy procentowe, beda wplywac na wyniki Grupy
Kapitatowej lub na warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie
stopnia narazenia Grupy Kapitatowej na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacii
stopy zwrotu z inwestycji.

a) Ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko walutowe w zwigzku z transakcjami sprzedazy oraz zakupu w walucie obcej, czyli gtéwnie USD,
EUR. Grupa Kapitatowa minimalizuje ryzyko walutowe poprzez:

e odpowiednie uksztattowanie struktury aktywéw i pasywow wyrazonych w walutach obcych,

b) Ryzyko stopy procentowej

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko zmiennosci przeptywdw pienigznych powodowanych przez stopy procentowe, zwigzane z aktywami
i zobowigzaniami o zmiennych stopach procentowych. Grupa minimalizuje ryzyko stopy procentowej poprzez:

e odpowiednie uksztattowanie struktury aktywéw i pasywow o zmiennej i statej stopie
procentowej,

Dodatkowe informacje na temat ryzyka stopy procentowej zostaty przedstawione w Dodatkowych informacjach i objasnieniach w nocie 33.3.
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33. 2 Charakterystyka instrumentéw finansowych*
Warunki i terminy wptywajace na przyszie
Portfel Charakterystyka (ilo$¢) Wartos¢ bilansowa przeplywy pienigzne
Pozyczki udzielone
i naleznosci wtasne pozyczki udzielone jednostkom Oprocentowanie zmienne WIBOR + marza;
. 67 333 598,83 .
powigzanym Kwota 63,5 min zt z terminem sptaty w 2025 r.
Srodki pieniezne s.rod.kl _plenle,zne i inne aktywa 279 309 129,76 Oprocentowanie lokat overnight lub termlnowych
pieniezne negocjowanych.
Pozyczki otrzymane poz¥c2k| otrzymgne oq jednostek 100 000 000,00 Oprocentowanie zmle'nne WIBOR + marza
powigzanych i niepowigzanych Kwota 100 min zt z terminem sptaty w 2025 r.
kredyt udzielony przez konsorcjum Oprocentowanie zmienne WIBOR + marza;
Kredyty bankéw, kredyty obrotowe 669 432.923,79 Kwota 520 min zt z terminem sptaty w 2025 r.
Oprocentowanie zmienne
Zobowigzania z tytutu . . . Kwota 0,03 min zt z terminem sptaty w 2024 r.
leasingu Zobowigzania leasingowe 21275 288,88 Kwota 0,7 min zt z terminem spfaty w 2025 r.
Kwota 2,8 min zt z terminem sptaty w 2026 r.
Zobowigzania finansowe z 5,1 min zt oprocentowanie zmienne WIBOR + marza
tytutu emisji dtuznych obligacje 5262 381,75 zterminem sptaty 2033r.; 125 tys. zt oprocentowanie
papieréw od j. powigzanych state IRR z terminem sptaty w 2027r.
Zobowigzania finansowe Oprocentowanie zmienne WIBOR + marza;
z tyt‘ulu, emisji dtuznych obligacje 100000 000,00 Oprocentowanie state IRR; Termin sptaty w 2026r.
papierow
(*) Z uwagi na nieistotnos$¢ Jednostka dominujgca nie zamiescita wyjasnien réznic pomiedzy opublikowanymi informacjami dotyczgcymi
prognozy ksztattowania sie zobowigzan finansowych emitenta a zobowigzaniami finansowymi wynikajgcymi z ksiag na 31 grudnia 2024 r. (art.
35 ust. 1b Ustawy o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 roku)
33. 3 Informacje natemat ryzyka stopy procentowej

Na dzien bilansowy portfel oprocentowanych instrumentéw finansowych ma nastepujacg strukture:

Instrumenty finansowe:
- 0 stafej stopie procentowej
Aktywa finansowe

- 0 zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe
Zobowigzania finansowe

wartos¢ bilansowa

31.12.2023

wartos¢ bilansowa

31.12.2024

279 309 129,76 382 345 271,29

67 333 598,83
795 970 594,42

63 457 340,42
888 786 997,27

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa nie posiadata instrumentéw finansowych, dla ktérych termin wykupu przypada wczes$niej od terminu
pierwotnie okreslonego w umowie. Zmiany efektywnej stopy procentowej dla instrumentéw o zmiennej stopie procentowej nastepujg zgodnie
ze zmianami rynkowej stopy procentowej, tj. WIBOR 1M, WIBOR 3M, WIBOR 6M, WIBOR 1Y.
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33.

34.

4

Informacje na temat ryzyka kredytowego

Maksymalne narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci bilansowej nastepujgcych aktywow finansowych:

Aktywa finansowe:

Naleznosci wtasne i pozyczki udzielone
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej

Srodki pieniezne

wartos¢ bilansowa

wartos¢ bilansowa

31.12.2024 31.12.2023
67 333 598,83 63 457 340,42
574 831 564,25 658 314 423,25

120 236 390,40
279 309 129,76

134 291 195,05
382 345 271,29

1041 710 683,24

1238 408 230,01

Na dzien bilansowy nie wystepowata znaczgca koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z przedstawionymi powyzej aktywami

finansowymi.

Identyfikacja osob sktadajgcych podpis elektroniczny na skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Krzysztof Zdziarski Prezes Zarzadu

Robert Tafitowski Wiceprezes Zarzadu

Jacek Rudewicz Wiceprezes Zarzgdu

Jakub Jasinski Wiceprezes Zarzgdu

Maciej Maciejewski Wiceprezes Zarzgdu

Aneta Stowiriska Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
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